Подготовка формул для расчета основных показателей кредитоспособности

2.1.1.1 Коэффициенты ликвидности

Коэффициент абсолютной ликвидности К1

К1 определяется как отношение денежных средств и высоколиквидных ценных бумаг к краткосрочным обязательствам Предприятия в виде краткосрочных кредитов банков, краткосрочных займов и краткосрочной кредиторской [image: image1.wmf])
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задолженности. Под текущими пассивами понимается: итог раздела V баланса за вычетом строк 640 «доходы будущих периодов» и 650 «резервы предстоящих расходов» Соответственно получим формулу:

	К1 =
	Стр. 260 + часть стр. 242 + часть стр. 253

	
	Раздел V (стр. 690) – (стр. 640 + стр. 650)


Коэффициент срочной ликвидности (промежуточный коэффициент покрытия) К2

К2 определяется как отношение денежных средств, краткосрочной дебиторской задолженности и краткосрочных финансовых вложений к текущим пассивам. Из всего вышесказанного выведем следующую формулу:

	К2 =
	Стр. 260 + часть стр. 240 + часть стр. 250

	
	Раздел V (стр. 690) – (стр. 640 + стр. 650)


Примечание: По строке 240 не учитывается дебиторская задолженность со сроком, превышающим 90 дней. По строке 250 не учитываются ценные бумаги, не имеющие рыночной котировки.

Коэффициент текущей ликвидности (общий коэффициент покрытия) К3

К3 определяется как отношение оборотных активов к текущим пассивам. Исходя из этого получим формулу:

	К3 =
	Стр. 290

	
	Раздел V (стр. 690) – (стр. 640 + стр. 650)


Примечание. Итог по строке «Оборотные активы» (стр. 290) корректируется на суммы: финансовых вложений в ценные бумаги, не имеющие рыночной котировки, просроченной дебиторской задолженности, учитываемой по статьям 230 и 240, неликвидных и труднореализуемых запасов.

2.1.1.2 Показатели платежеспособности

Коэффициент финансовой устойчивости К4 определяется как отношение собственных средств Предприятия к заемным средствам. Выведем соответствующую формулу:

	К4 =
	Раздел III (стр. 490)

	
	Раздел IV (стр. 590) + Раздел V (стр. 690) – (стр. 640 + стр. 650)


Значение К4 анализируется не только по абсолютному значению, но и в динамике:

-
резкое снижение коэффициента финансовой устойчивости может привести к неплатежеспособности Предприятия и отсутствию у него средств для развития производства,

-
резкое увеличение коэффициента финансовой устойчивости может препятствовать развитию Предприятия, отягощая затраты излишними запасами и резервами.
2.1.1.3 Показатели рентабельности

Рентабельность продукции (или рентабельность продаж) К5:

Показывает размер прибыли на рубль реализованной продукции и свидетельствует об эффективности не только хозяйственной деятельности Предприятия, но и процесса ценообразования. На это основании получим следующую формулу:

	К5 =
	Стр. 190 «Чистая прибыль отчетного периода» формы № 2

	
	Стр. 010 «Выручка от реализации» формы № 2


Рентабельность основной деятельности:

Показывает, какова доля прибыли от реализации продукции (работ, услуг) основного вида деятельности в сумме затрат на производство, из чего выводим формулу:

	К5 =
	Стр. 050 «Прибыль (убыток) от продаж» формы № 2

	
	(Стр. 020 + стр. 030 + стр. 040) формы № 2


2.1.1.4 Показатели оборачиваемости

Реализация расчета этих показателей не была включена в данную дипломную работу. Но, учитывая то, что расчет этих показателей может понадобиться, ниже приводятся необходимые формулы.

Оборачиваемость оборотных активов, запасов, дебиторской и кредиторской задолженности рассчитывается в днях исходя из объема дневных продаж (однодневной выручки от реализации).

Объем дневных продаж рассчитывается делением выручки от реализации (стр. 010 формы №2) на число дней в периоде (90, 180, 270 или 360).

Средние (за период) величины оборотных активов, запасов, дебиторской и кредиторской задолженности рассчитываются по формуле средней хронологической (в числителе – сумма половины соответствующего показателя на начальную отчетную дату периода, полных величин соответствующего показателя на промежуточные отчетные даты периода, половины соответствующего показателя на конечную отчетную дату периода; в знаменателе – число слагаемых, уменьшенное на единицу):
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Оборачиваемость оборотных активов:

	Средняя стоимость оборотных активов (по стр. 290 баланса)

	Объем дневных продаж


Ускорение оборачиваемости оборотных активов Предприятия способствует приросту объемов продукции и увеличению получаемой прибыли. В результате улучшается финансовое состояние Предприятия, укрепляется платежеспособность.

Замедление оборачиваемости требует привлечения дополнительных средств для поддержания хозяйственной деятельности Предприятия на достигнутом уровне.

Оборачиваемость запасов:

	Средняя стоимость запасов (по стр. 210 баланса)

	Объем дневных продаж


Увеличение показателей оборачиваемости запасов сырья и материалов может свидетельствовать о существовании морального износа товарно-материальных ценностей из-за проблем с реализацией выпускаемой продукции. (Однако увеличение показателя оборачиваемости производственных запасов может быть обусловлено ожидаемым повышением цен на сырье и полуфабрикаты, иными объективными причинами).

Уменьшение показателя может указывать на недостаточность товарно-материальных запасов, что приводит к замедлению развития бизнеса [11].

Оборачиваемость дебиторской задолженности:

	Средняя величина дебиторской задолженности (по стр. 230 +240 баланса)

	Объем дневных продаж


От продолжительности периода погашения дебиторской задолженности зависит доля безнадежных долгов. Чем продолжительнее период погашения, тем выше риск ее непогашения.

Показатель оборачиваемости дебиторской задолженности зависит от условий заключения сделок.

Оборачиваемость кредиторской задолженности:

	Средняя величина кредиторской задолженности (по стр. 620 баланса)

	Объем дневных продаж по себестоимости (стр. 020 формы №2 / на число дней в периоде (90, 180, 270 или 360)).


Увеличение продолжительности периода погашения кредиторской задолженности может свидетельствовать об ухудшении платежеспособности Предприятия, задержке платежей, возникновению просроченных обязательств.

Показатель оборачиваемости кредиторской задолженности зависит от условий оплаты, предусмотренных договорами.

Длительный период погашения кредиторской задолженности может быть связан как с ухудшением платежеспособности Предприятия, так и с широким использованием товарных кредитов на выгодных для Предприятия условиях (что требует дополнительного анализа).

Предоставление поставщикам отсрочки платежей может быть связано с поставкой неликвидного сырья.
2.1.1.5 Определение кредитного рейтинга предприятия
 В качестве основных оценочных показателей принимаются коэффициенты К1, К2, К3, К4 и К5. Другие показатели являются дополнительными. Показатели оборачиваемости и рентабельности анализируются по их изменению в динамике за определенный период. Положительным фактором считается увеличение значений показателей рентабельности и уменьшение значений показателей оборачиваемости.

 Оценка результатов расчетов пяти коэффициентов заключается в присвоении Предприятию категории по каждому из этих показателей на основе сравнения полученных значений с установленными нормативными (оптимальными), (табл. 2.7). Далее определяется категория каждого коэффициента (табл. 2.8) и рассчитывается сумма баллов по этим показателям в соответствии с их удельным весом (табл. 2.9).

 Согласно Положению воспользуемся следующими нормативными значениями показателей:

Таблица 2.7

	Коэффициенты
	Нормативные значения коэффициентов

	К 1
	0,2

	К 2
	0,8 (кроме предприятий розничной торговли)

0,4 (для предприятий розничной торговли)

	К 3
	1,3

	К 4
	1,0 (кроме предприятий розничной торговли)

0,6 (для предприятий розничной торговли)

	К 5
	0,15


Для показателей рентабельности и оборачиваемости не устанавливаются нормативные значения ввиду большой зависимости этих значений от специфики предприятия, отраслевой принадлежности и других конкретных условий.

 Разбивка показателей на категории в зависимости от их фактических значений приведена в таблице 2.8.

Таблица 2.8

	Коэффициенты
	1 категория
	2 категория
	3 категория

	К 1
	0,2 и выше
	0,15 – 0,2
	менее 0,15

	К 2
	0,8 и выше
	0,5 – 0,8
	менее 0,5

	К 3
	1,3 и выше
	0,6 – 1,3
	менее 0,6

	К 4

кроме торговли

для торговли
	1,0 и выше

0,6 и выше
	0,7 – 1,0

0,4 – 0,6
	менее 0,7

менее 0,4

	К 5
	0,15 и выше
	менее 0,15
	нерентабельно


Расчет суммы баллов по каждому показателю приведен в таблице 2.9.

Таблица 2.9

	Показатель
	Фактическое значение
	Категория
	Вес показателя
	Расчет суммы баллов

	К 1
	
	
	0,11
	

	К 2
	
	
	0,05
	

	К 3
	
	
	0,42
	

	К 4
	
	
	0,21
	

	К 5
	
	
	0,21
	

	Итого
	Х
	Х
	1
	S


Итоговая сумма баллов S рассчитывается по следующей формуле:

S = 0,11 х Категория К1 + 0,05 х Категория К2 + 0,42 х Категория К3 + 0,21 х Категория К4 + 0,21 х Категория К5

 В соответствии с полученным значением суммы баллов (S) определяется класс Предприятия (таблица 2.10).

Таблица 2.10

	Значение S
	Значение класса Предприятия

	от 1 до 1,05
	Первый класс

	от 1,06 до 2,42
	Второй класс

	от 2,43 до 2,5
	Третий класс

	Больше 2,5
	Четвертый класс


На основании всего вышеприведенного анализа, который проводится на основе данных бухгалтерской и финансовой отчетности за три отчетных периода, составляется заключение кредитного работника по оценке кредитоспособности, т.е. конечный результат, сформированный разработанным мною программным продуктом, выраженный в рекомендациях относительно целесообразности кредитования и, собственно, кредитного заключения.

2.1.2 Анализ и оценка эффективности хозяйственной деятельности предприятия по матричному методу

Матричный метод анализа результатов ПХД предприятия с привлечением матрицы показателей предыдущего и последующего периодов, а также матри​цы относительных и индексных значений по кварталам позволяет провести достаточно полный традиционный анализ его ПХД. Такой анализ может проводить практически любой работник кредитного отдела, обладающий необходимой квалификацией. Для проведения анализа строятся четыре мат​рицы (см. таблицы 2.11 — 2.14), и проводятся необходимые расчеты для изучения более глубоких взаимосвязей показателей, отражающих реальные изменения хозяй​ственной ситуации, и выявлены причины и факторы их изменений.
Таблица 2.11

Матричная модель анализа и оценки ПХД (базисный период)
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Таблица 2.12

Матричная модель анализа и оценки ПХД (отчетный период)

Таблица 2.13

Матричная модель анализа и оценки ПХД (матрица относительных значений)
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